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CAPITULO I - INTRODUGAO

1.1. A VERTRA CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. (“VERTRA’) considera
estratégico o gerenciamento de riscos para O sucesso dos negocios,
otimizacao de capital e selecdo de melhores oportunidades. Baseado nisto, a
VERTRA se mantém comprometida com os processos de formalizacao,
definicao de estratégias e politicas de gestdao de risco com o objetivo de

assegurar a boa saude financeira dos clientes e manter a solidez da instituicao.

1.2. Seguindo os conceitos das boas praticas em gestdao de riscos, as
exigéncias dos orgaos reguladores do mercado financeiro e dos proprios
clientes, esta Politica de Gestao de Riscos foi desenvolvida para estabelecer os

principais controles internos adotados pela VERTRA.

CaAriTuLO II - OBJETIVO

2.1 Conforme exposto acima, a VERTRA, vem, nos termos da Instrucao CVM
n.2 558/15, do Cdédigo da Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA ("ANBIMA") de Regulacdo e Melhores
Praticas de Fundos de Investimento e das diretrizes baixadas pelo Conselho de

Autorregulacao da ANBIMA, definir sua Politica de Gestdo de Riscos (“Politica’)

2.2 Destaforma, os objetivos deste normativo séo:

(a) Prover um framework para identificar e quantificar as exposicdes
a risco de mercado, liquidez, concentracao, operacional e de crédito dos

fundos de investimento geridos pela VERTRA (“Fundos’);

(b) Delinear uma metodologia para monitorar a exposicao a riscos;
(c) Definir niveis de tolerancia aos riscos e controlar exposicoes; e
(d) Especificar as funcdes do Comité de Risco.

2.3 Tais atividades visam proporcionar uma permanente adequacao da
gestdo do risco a natureza e complexidade dos produtos, servicos, atividades,

processos e sistemas.
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CApPiTULO III — PRINCiPIOS GERAIS

3.1 A VERTRA exercera suas atividades buscando sempre as melhores
condi¢cdes para os Fundos, empregando o cuidado e a diligéncia que todo
homem ativo e probo costuma dispensar a administracao de seus proprios
negocios, atuando com lealdade em relacao aos interesses dos cotistas e dos
Fundos, evitando, assim, praticas que possam ferir a relacao fiduciaria com eles

mantida.

3.2 A VERTRA conduzira a gestdao dos riscos associados aos Fundos nos
termos dispostos nesta Politica, pautada sempre nos principios de
transparéncia, ética e lealdade com os Fundos e com o0s respectivos cotistas,
atuando em conformidade com a politica de investimento dos Fundos, dentro

dos limites do seu mandato.

CAPITULO IV - DIRETRIZES

4.1 A presente Politica tem como diretrizes basicas:

(a) Assegurar a conformidade com as leis e regulamentos emanados
por o6rgdos reguladores e autorreguladores, bem como a aderéncia as
politicas e procedimentos internos estabelecidos pela VERTRA;

(b) Garantir estrutura de gestédo de riscos que conduza a
compreensao dos principais riscos decorrentes de fatores intermos e
externos incorridos pela VERTRA, com vistas a assegurar que sejam
identificados, avaliados, monitorados, controlados e testados de forma
eficiente e eficaz;

(c) Manter sistemas e controles internos relacionados a gestao de
riscos alinhados com as melhores praticas, os quais deverdao ser
periodicamente atualizados e revisados, a fim de que eventuais
deficiéncias identificadas sejam pronta e integralmente corrigidas de
forma a assegurar sua efetividade;

(d) Assegurar a conformidade e aplicabilidade dos parametros e
decis6es dos Comités: Executivo, de Investimento e de Gestao de Riscos
de forma a assegurar a boa situacao financeira dos clientes e da VERTRA;
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(e) Assegurar a utilizacdo de metodologia de analise robusta que
assegure que as metricas e avaliacdes adotadas pela VERTRA sejam
compativeis ao seu perfil de investimento e o de seus clientes, incluindo
a iniciativa de novos produtos e servicos;

(f) Assegurar a revisao continua da metodologia de analise e das
meétricas utilizadas pela VERTRA quanto a avaliacdo dos riscos inerentes as
operacdes e aos seus negocios; e

(9) Assegurar a consisténcia e tempestividade das informacdes que
sao relevantes para a tomada de decisdes, por meio de processo de
comunicacao confiavel, oportuno e acessivel ao cliente e aos
Colaboradores.

CAPiTULO V - DO RISCO DE MERCADO

5.1 Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de
perdas resultantes da flutuacdo nos valores de mercado de posicdes ativas e
passivas detidas pelos Fundos. A equipe de gestdo e de risco tem como
atribuicdes identificar, medir, controlar e analisar os riscos de mercado,
assegurando que os riscos assumidos estejam de acordo com o estabelecido

pela politica de investimento dos Fundos.

CAPIiTULO VI - RACIONAL DA ESTRATEGIA DO RISCO DE MERCADO

6.1 A visdao da VERTRA de risco de mercado esta relacionada ao risco do
negocio, ao risco subjacente a capacidade da empresa investida gerar caixa
para os acionistas, e nao a metricas geralmente relacionadas ao prec¢o da acéo

como volatilidade ou beta.

6.2 Identificamos os principais drivers de valor das companhias analisadas
e simulamos diversos cenarios para os fundamentos da empresa. Ao inves de
considerarmos apenas o valor esperado desses cenarios, € dada especial

énfase ao pior cenario imaginado (“worst case”).

6.3 Efetuamos um brainstorm de riscos prévios as tomadas de decisao.

Simulamos a hipotese da acédo potencialmente ter uma desvalorizacao de seu
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valor de mercado em 40% nos proximos 12 meses e entdo questionamos quais

CAPITA

fatores poderiam justificar tal movimento, caso fosse verdadeiro. Com esse
pensamento conseguimos imaginar e identificar potenciais riscos que
poderiam passar despercebidos ou pouco ponderados de outra forma. A
VERTRA orienta-se pelo conceito de preservacao de capital, mas associado a
riscos de fundamentos que acarretem em perdas permanentes. Ja perdas de
mark-to-market tendem a ser transitorias e menos relevantes, exceto na
presenca de riscos de travessia onde uma potencial capitalizacdo ou evento

de stress financeiro se converta em perdas permanentes.

CAPiTULO VII - TESTES E CENARIOS DE STRESS

7.1 A VERTRA adota o método do Value at Risk ("VaR") paramétrico, com 95%
de confianca. Como analise complementar utiliza o calculo do stress test que

consiste em tragar cenarios extremos para diversas variaveis econdmicas.

7.2 Sobre os cenarios de stress, a VERTRA utiliza cenarios indicados na
analise passada do comportamento dos ativos, sendo todos os valores
absolutos somados, ndo sendo considerado o efeito de diversificacdo de

portfolio.

7.3 Para o calculo do stress das curvas de juros e cupom, a VERTRA
considera, ainda, as curvas divulgadas pela BM&FBovespa. Para os ativos que
nao tem cenarios de risco na BM&FBovespa, a gestora pratica o worst case

scenario dos ultimos 10 (dez) anos para um intervalo de 30 (trinta) dias.

CAPiTULO VIII - MARCAGCAO A MERCADO

8.1 O processo de marcacao a mercado € fundamental para a correta
mensuracao do risco dos ativos financeiros. Os dados necessarios a execucao
desse processo sao obtidos por meio de fontes externas independentes. Na

auséncia de fontes de informacao ou dados de pouca qualidade, os ativos sao
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precificados utilizando-se métodos de uso comum e amplamente aceitos no

CAPITA

mercado financeiro.

8.2 Os dados utilizados na marcacdao a mercado dos ativos e calculo de
variancias e covariancias sao obtidos junto as seguintes fontes: BMGFBOVESPA
(mercado a vista de acdes, futuros financeiros e commodities, opgdes sobre
acdes, ativos financeiros e commodities), ANBIMA (titulos publicos e privados)

e Bloomberg: demais ativos.

8.3 Para os ativos iliquidos ou ndo divulgados pelas fontes acima, sao
adotados os precos divulgados pelo administrador fiduciario que possui
metodologia interna (ferramentas estatisticas para separacdo de outliers e

marcacao a mercado).

CAPiTULO IX - DO RiscoO DE CONCENTRACAO

9.1 Os Fundos sédo estruturados com vistas a manutencao de uma carteira

majoritariamente focada em valor e com posi¢cdes de medio e longo prazo.

9.2 Quanto a exposicao bruta, liquida, por setor e por ativo, os limites sao
estabelecidos pelas diretrizes do Comité de Investimentos da VERTRA, sendo
estabelecidos pelo Comité de Risco, limites extremos de exposicdo conforme

tabela abaixo:

Exposicao Bruta Carteira 200%

Exposicéo Liquida Carteira 110%

Exposicdo Liquida por Setor (GICS
Industry) 40%

Exposicédo Liquida por Ativo 30%
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CAPiTULO X - DO RISCO DE LIQUIDEZ

10.1 O Risco de Liquidez € o risco associado a possibilidade do fundo nao
possuir recursos financeiros suficientes em uma data prevista para honrar seus
compromissos, em razao de descasamentos entre fluxos de pagamentos e de

recebimentos.

10.2 A VERTRA considera que o risco de liquidez se apresenta de 2 (duas)
formas distintas, porém intimamente relacionadas: risco de liquidez de ativos
(tempo para zeragem de uma posicao) e risco de liquidez do passivo
(obrigacdes de resgates, depodsitos de margem, ajustes e pagamento das

demais despesas do fundo).
e Risco de Liquidez de Ativos

» Acodes:
A Vertra calcula o numero de pregdes necessarios para que uma

posicao do portofiolo seja liquidada utilizando a seguinte formula:
Numero de Pregdes = Qnt Total /(Volume Negociado * %)

Qnt Total = Quantidade total de acdes de uma empresa no
devido portfdlio.

Volume Negociado = Em relacdo ao volume de negociacéao,
utilizamos a visdo mais conservadora entre o volume medio
negociado nos ultimos 90 dias, o giro historico e o giro de 0,5%
aplicado ao free float atual.

% = Percentual executavel pela gestora do volume medio diario

do mercado nos ultimos 90 (noventa) dias.

Ainda para auxilio na definicdo do sizing inicial de uma posicao

efetuamos um stress de resgate utilizando as seguintes premissas:

(a) Resgate de 30% do fundo em D+0 e mais 20% em D+30;

A
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(b) Negociacao de 20% do volume meédio diario do mercado
nos ultimos 90 (noventa) dias; e

(c) % Maximo toleravel no fundo apods a cotizacdo dos
resgates.

Disponibilizamos também um relatério diario contendo a
exposicao dos Fundos decomposta pelo market cap e pelo volume
de negociacdes das acdes cujo fundo de investimento detenha

pPOsicao.

» Titulos Publicos Federais:
A Vertra investe majoritariamente os valores em caixa dos fundos de
Investimento em operacdes compromissadas de um dia, em titulos
publicos ou em cotas de fundos de Renda Fixa, adotamos os
seguintes parametros para definir a liquidez desses ativos:
- investimento em cotas de fundos de Renda Fixa: Liquidez
estabelecida no regulamento do fundo investido (Geralmente D+0);
- Operacdes compromissadas: Liquidez em D+0 (Obrigacdo de
Recompra);

- Titulos publicos: Liquidez em D+0.

e Risco de Liquidez de Passivo

A area de risco monitora diariamente a liquidez de sua carteira e a
disponiblidade dos recursos na conta corrente dos veiculos de
investimento geridos pela Vertra, sempre objetivando a devida
disponibilidade de recursos para o pagamento de todas as obrigacdes

de seus veiculos de investimento.

Esses relatorios identificam o fluxo de pagamentos das obrigacdes de
cada veiculo e o caixa efetivo disponivel. Nos casos em que o caixa é

inferior ao total de obrigac¢des, o sistema indentifica e informa ao time
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de operacdes o montante necessario para a cobertura do caixa € os

CAPITA

ativos elegiveis para venda, fazendo assim com que todas as obrigacdes

sejam liquidadas em seu devido tempo.

Nossa equipe ainda disponibiliza um relatério contendo o numero de
dias necessarios para vender 30%, 60%, 90% e 100% dos ativos detidos

por cada veiculo de investimento e pelo total detido pela gestora.

A Vertra também monitora o nivel de concentracao de seus clientes na
Gestora, considerando todos os veiculos somados e individualmente,
esse monitoramento acontece por meio de relatério gerado pelo

sistema interno em 3 oticas diferentes:

- Por cliente
- Por alocador

- Por tipo de clientes

Em complemento, a equipe de risco efetua um stress de resgate a fim de
monitorar a evolucgao da exposicao das posicdes menos liquidas do portfolio

em um cenario de resgate de 70% do patriménio sob gestéo.

CAriTuLO XI - Do Risco DE CREDITO

11.1 O Risco de Crédito € a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas
ao nao cumprimento pelo tomador ou contraparte de suas respectivas
obrigag¢des financeiras nos termos pactuados, a desvalorizacéo do contrato de
crédito decorrente de deterioracdo na classificacdo do risco do tomador,
reducdo de ganhos ou remuneracdes, as vantagens concedidas na

renegociacao e aos custos da recuperacao.

11.2 As politicas e as estratégias de gestdo do Risco de Crédito sao

executadas a partir de procedimentos, rotinas e sistemas estabelecidos

10
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segundo critérios internos preparados para identificar, mensurar, controlar e

CAPITA

mitigar exposicdo ao Risco de Crédito, tanto em termos individuais, quanto

em relacdo aos principais segmentos da carteira de operacdes.

11.3 Cabe ao Comité de Investimentos a decisdo sobre aquisicoes,
manutencado de ativos na carteira, assim como a implantacdo de novos

controles e alteragao de limites.

CAPITULO XIV - AVALIACAO DOS ATIVOS DE CREDITO

14.1 Na avaliacdo de ativos de crédito privado a gestora analisa os
fundamentos econdmicos de lucratividade, endividamento e liquidez, assim
como cenarios de fluxo de caixa e de valor de liquidacdo, fundamentos
setoriais € macroecondmicos, governanca corporativa e indicadores de
ratings de crédito. Essa avaliacao € levada a apreciacdo do Comité de
Investimento em funcdo de sugestdes para aquisicao de ativos de crédito
privado, ndo fazendo estas operacdes parte do escopo principal dos produtos
oferecidos pela VERTRA.

CApPiTULO XV - DO Risco OPERACIONAL

15.1 A VERTRA define Risco Operacional como a probabilidade de ocorréncia
de perdas inesperadas resultantes de falha, deficiéncia, obsolescéncia ou
inadequacao de processos internos, pessoas e/ou sistemas, que podem ser
gerados por falta de regulamentacdo interna e/ou documentacdo sobre
politicas e procedimentos, que permita eventuais erros no exercicio das
atividades, podendo resultar em perdas inesperadas. Soma-se também a
definicao de Risco Operacional, os riscos de fraude e de lavagem de dinheiro.
Tais perdas podem ainda ser decorrentes de eventos externos a gestora, no

caso de servicos terceirizados.

15.2 Considera-se, ainda, como Risco Operacional o Risco Legal associado

tanto a inadequacdo de contrato com contrapartes, quanto ao
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descumprimento de dispositivos legais obrigatorios. Neste caso, as perdas

CAPITA

podem ocorrer na forma de san¢cdes e multas previstas pela legislacéo vigente.

CAPiTULO XVI - CONTROLES DO RiScO OPERACIONAL

16.1 Em conformidade com as boas praticas de mercado, e em atendimento
aos regulamentos internos do mercado financeiro brasileiro, a gestora realiza
o gerenciamento de Risco Operacional com base na relacao existente entre

riscos e controles.

16.2 Avaliacdes periodicas sao realizadas sobre 0s processos e controles
existentes, com o intuito de identificar novos riscos inerentes aos processos e
avaliar a eficacia dos controles em uso. Com base nos resultados das
avaliacdes periddicas, sao definidos os planos de acao, para mitigar os riscos
identificados, as necessidades de implantacao de novos controles, ou

aprimoramento dos controles existentes.

16.3 O processo de Gerenciamento de Risco Operacional tem como
objetivo: identificar processos, descrever objetivos, identificar riscos, propor
controles, avaliar riscos, responder a eventos de riscos e monitorar riscos
relacionados as falhas em processos internos, em sistemas e pessoas que
representem perda financeira, ou a possibilidade de perda a Instituicao,

incluindo o Plano de Continuidade de Negdcios.

CAPITULO XVII - ESTRUTURA ORGANIZACIONAL E ORGANOGRAMA

17.1 A estrutura para gestdo de riscos da VERTRA serd composta pela Area de
Gestdo de Riscos que € o orgao com responsabilidade de gestao e o Comité

de Risco que € o 6rgao deliberativo.

17.2 A Area de Gestdo de Riscos e o respectivo Comité devem definir os

objetivos estratégicos, operacionais, de reporte e de conformidade,
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garantindo o correto direcionamento da estrutura de gestdo de risco da

CAPITA

VERTRA.
17.3 A estrutura organizacional da area deve permitir isencdo em relacao as
areas de negocios e deve também propiciar que as definicOes estratégicas de

risco ocorram em seus devidos niveis de Governanca Corporativa.
CapiTuLO XVIII - COMITE DE RISCO E COMPLIANCE

18.1 Este Comité tem como objetivo assessorar a VERTRA no desempenho
das atribui¢cdes relacionadas a adocao de estratégias, politicas e medidas
voltadas a difusdo da cultura de controles internos, mitigacao de riscos e
conformidade com normas aplicaveis a instituicdo. Ainda, este Comité sera

responsavel pela elaboracdao de um Relatorio de Risco de frequéncia diaria.

18.2 O Comité respondera e reportara suas atividades ao Comité Executivo
que convocara reunides em carater ordinario mensalmente e,
extraordinariamente sempre que necessario. Este Comité € composto pelas

areas de gestao de riscos e de investimentos.

18.3 Conforme disp&e o art. 42, V, da Instrucdo CVM n.2 558/15, o Diretor da
V VERTRA Responsavel pela Gestao de Riscos € o Sr. Helter Nagao Peixoto.

CAPITULO XIX - ENDERECO ELETRONICO

19.1 Em cumprimento ao art. 14, IV, da Instrucdo CVM n.2 558/15, a presente
Politica esta disponivel no endereco eletrbnico da VERTRA:

http://vertracapital.com/pt.

CAPITULO XX - VIGENCIA E ATUALIZACAO

20.1 Esta Politica sera revisada anualmente, e sua alteracdo acontecera caso
seja constatada necessidade de atualizacdo do seu conteudo. Podera, ainda,
ser alterada a qualquer tempo em razao de circunstancias que demandem tal

providéncia.
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