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Build and They Will Come

A Vertra Capital completou um ano e meio do lancamento de seus fundos e um ano com sua formacdo
completa de socios. Nesse periodo integramos a equipe e comegamos a nos beneficiar de avangos oriundos
da estrutura societdria e gerencial que desenhamos.

Estrutura

Nossa estrutura societaria foi desenhada para dedicar aos analistas de investimento participa¢cdes econdmicas
substanciais na gestora. Além de alinhar financeiramente com participacdes no equity, adotamos um modelo
participativo, onde todos os socios tém forte influéncia nas discussdes e processos decisorios. Todos sdo
“donos”, alinhados no todo e construindo o DNA da Vertra.

A estrutura fol um diferencial para atrair, reter € motivar nossa equipe. Construimos um time com pessoas nao
apenas capazes, mas também complementares. Com 1sso, conseguimos atingir um equilibrio entre perfis
qualitativo/analitico, pratico/tedrico e de propensdo/aversio a risco.

Nosso ambiente interno € aberto a criticas e feedbacks, onde 0s sOCios se respeitam e praticam algo ndo-trivial:
ouvir 0s outros socios e buscar melhorar a cada dia.

Através do alinhamento no resultado global da gestora, reduzimos o viés de individualismo e temos trabalhado
as analises em um conceito multi-analista. Em 807% dos casos do nosso universo prioritario de cobertura, temos
mais de um analista com especializa¢do no setor. Como regra geral, além do analista lider temos um segundo
analista se envolvendo no mesmo caso de investimento. [sso gera discussdes ricas e um contraponto com mais
especializacdo, ajudando a mitigar o viés de monopdlio informacional e elevando a qualidade do processo de
analise e de tomada de deciséo.

Qutro aspecto da estrutura que julgamos diferenciado € o conceito multi-funcional. Os sécios da area de
investimento concentram a maior parte do seu tempo e esforcos na andlise de investimentos e gestdo do
portfolio, mas também contribuem na interacdo comercial com clientes, no desenho da estratégia da gestora,
nos sistemas de avaliacdo e remuneracdo, € acima de tudo na formacdo da nossa cultura. Nosso socio
responsavel pela darea operacional também tem perfil multi-funcional trabalhando na area comercial e
ajudando inclusive nos casos de investimento. Ao participar e de fato ajudar a construir o todo, a motivacao e
a capacidade de contribuicdo dos profissionais crescem exponencialmente.

Finalmente, a Vertra é focada em apenas uma estratégia de investimentos, onde parte relevante do patriméonio
dos socios estd e sempre estara junto com os recursos dos investidores e parceiros.

Filosofia de Investimentos

Nesse conceito de grupo, nossa filosofia de investimento ndo esta apenas na cabeca do CIO, mas foi redigida
e aprovada por todos da equipe. Se algum membro propuser um investimento que viole a filosofia, cabe ao
CIO ser guardido dessas diretrizes e o fato do préprio membro ter ajudado na construcao da filosofia facilita
sua aceitacdo. Se por outro lado, concluirmos que a filosofia merece algum aprimoramento, esse ajuste é
incorporado e passa a valer para todos 0s nossos casos de investimento.

Praticar uma filosofia de investimento € um processo que exige muita disciplina por parte de todos, mas
principalmente uma dose relevante de bom senso. Dessa forma, ndo seguimos a filosofia mecanicamente, sem
considerar o racional por tras de sua constituicdo. E ponderamos a importancia relativa de cada aspecto da
filosofia no caso em questao e na tomada de decisdo.

"How do you keep Vanguard a place where judgment has at least a fighting chance to triumph over process?”
- John C. Bogle!

1 “Enough: True Measures of Money, Business, and Life” — John Bogle
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Nosso objetivo de investimento € maximizar retorno absoluto de longo prazo investindo em empresas de boa
qualidade de negodcio e gestéo.

Nao é um objetivo trivial, dado que os modelos de remuneracdo tradicionais, baseados em bdnus por
performance de curto prazo, acabam gerando incentivos conflitantes para uma gestao de portfolio realmente
com visdo de longo prazo.

‘Never, ever, think about something else when you should be thinking about the power of incentives.” - Charlie
Munger?

Vemos uma parte relevante dos agentes do mercado focados na busca pelo edge informacional de curto prazo.
E um processo onde os esforcos néo estio direcicnades para o desenvolvimento de conhecimento, mas sim
para o consumo da informacdo marginal. Principalmente informacdes que podem afetar o resultado de curto
prazo das empresas, e potencialmente serem refletidas no prece da acdo. E o que James Montier’ chama de
"the futile quest for edge”.

Uma estratégia de longo prazo, por outro lado, requer andlise qualitativa profunda com foco na perenidade da
empresa e orientacdo para reflexdo e acumulo de conhecimento que sdo de dificil implementacdo sem um
alinhamento apropriado da equipe de investimentos.

Nosso processo de andlise e tomada de decisdo € orientado para o longo prazo. E acreditamos que as
oportunidades para uma boa gestdo de acdes com horizonte de prazo mais longo permanecem bastante
atraentes no Brasil.

Nesse contexto, temos canalizado nossos esforcos para a geracao de conhecimento ndo perecivel, orientados
para questdes estruturais das empresas em gue investimos. Isso tudo acontece em um ambiente onde essa
busca por conhecimento e melhoria continua ndo soé é tida como importante, como é muito incentivada.

Sabemos que existem, e sempre existirdo, pressdes por performance de curto prazo. Esse dilema faz parte do
nosso negocio, que é fazer a gestao, ndo sé do nosso patriménio, mas também do capital dos nossos clientes.
Para atenuar essa questdo e facilitar a execucdo da nossa filosofia, temos buscado atrair investidores que se
alinhem com a nossa proposta, € ao mesmo tempo manter estreita proximidade com esses parceiros, através
de interacdes de mao dupla com a nossa equipe. Autenticidade e honestidade sdo a melhor forma de construir
relacdes de confianca no longo prazo.

Dentro do nosso processo de evolucdo continua e foco em conhecimento ndo perecivel, incorporamos uma
rotina semanal de discussdo de livros e artigos relacionados a nossa atividade. A cultura e o habito da leitura
individual sempre estiveram presentes na Vertra, mas a discussao em grupo tem potencializado a absorcdo de
novos conhecimentos.

Entre os assuntos abordados nas discussdes, destacamos filosofias de investimentos de gestores reconhecidos,
processo de tomada de decisdo, sistematica de gestdo de companhias, relacionamento interpessoal, psicologia
e formas de trabalhar a mente, modelos de competicao e qualquer outro tema que julguemos que colabore
com nosso ferramental analitico-decisorio.

Analise de Empresas

Para maximizar os resultados do nosso processo de analise de empresas decidimos restringir © nosso universo
prioritario de cobertura a 38 companhias. Essas foram selecionadas pela nossa equipe de investimentos,
levando em consideracdo a qualidade do seu negocio e da sua gestdo. A menor quantidade de acdes cobertas
por cada analista e a priorizacdo do conhecimento nao perecivel, permite que a alocacao de tempo para fatores
estruturantes seja substancialmente maior do que em modelos de coberturas mais tradicionais. Além de
compor mais conhecimento, esse modelo € muito poderoso no desenvolvimento da rede de contatos no
ecossistema em que as empresas estdo inseridas. Procuramos estabelecer uma rede de relacionamento

2 “Poor Charlie's Almanack: The Wit and Wisdom of Charles T. Munger” — Peter Kaufman
3 “Seven Sins of Fund Management” - James Montier (Dresdner Kleinwort Wasserstein)
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baseada em uma interacdo ganha-ganha, em que ndo atuamos apenas absorvendo novos conhecimentos, mas
também discutindo, opinando e compartilhando informacdes com nossos contatos.

Podemos agrupar nosso trabalho de pesquisa em trés grandes frentes: qualidade do negdcio, qualidade da
gestdo e riscos.

Qualidade do Negdcio

Focamos nossa andlise de qualidade de negocio na identificacdo das vantagens sustentaveis competitivas
(moats), que permitem a companhia ter um ROIC estruturalmente acima do custo de capital.

Em geral, as caracteristicas mais relevantes acabam envolvendo escala, distribui¢cdo, switching cost, marca,
rivalidade da industria, network effect e ameaca de produtos substitutos. Dedicamos boa parte do nosso
research para acessar um grande numero de contatos na industria, de forma a obter uma visao critica e sem
viés dessas caracteristicas, ao invés de nos prender ao discurso oficial da empresa em questdo. Por muitas
vezes, também simulamos o retorno de um novo entrante para identificar as reais dificuldades de exercicio da
competicdo.

Além de identificar essas caracteristicas néo replicaveis que suportam a alta rentabilidade, procuramos analisar
se a empresa tem ampliado seu moat aoc longo do tempo, ou se existe alguma ameaca crivel a reducdo dessa
vantagem competitiva. Dessa forma, refletimos de maneira exaustiva sobre o que poderia mudar na industria e
a capacidade da empresa em se adaptar a essas mudancas.

Qualidade da Gestdo

Na sequéncia, passamos o estudo para a qualidade do management. Nessa etapa, buscamos responder diversas
perguntas, entre elas: Qual a integridade do management? Qual o seu historico na conducdo das operacdes?
Sabe delegar, formar equipes e preparar sua sucessio? E curto-prazista, preocupado em auto-promocio e
performance da acdo, ou longo-prazista e apaixonado pelas operacdes da empresa? Como € a remuneracdo
dos executivos? Quais sdo as metas e incentivos? Metas sdo desdobradas para a base da organizacdo? Qual o
DNA/cultura da empresa? Como € a governanca corporativa?

Além da capacidade do management como gestor das operagdes da companhia, € importante observar sua
capacidade como alocador de capital. E grande o espaco para criacio de valor através de um bom processo de
investimentos e desinvestimentos, seja no proprio negocio, em aquisicdes ou em negociacdes com acdes da
companhia. Nesse aspecto, € importante identificar ndo s a disciplina e track record das decisdes do passado,
mas também as oportunidades para reinvestimento e alocacdo de capital no futuro.

Riscos
A terceira etapa fundamental do nosso processo de andlise de investimentos € a gestdo de riscos.

Nossa visdo de risco estd relacionada ao risco do negoécio e da capacidade da empresa gerar caixa para os
acionistas, e ndo a métricas geralmente relacionadas ao preco da acdo como volatilidade ou beta.

Nos orientamos pelo conceito de preservacao de capital, mas associado a riscos de fundamentos que acarretem
em perdas permanentes. J& impactos negativos de mark-to-market tendem a ser transitdrios € menos
relevantes, exceto na presenca de riscos de travessia, em que um evento de stress financeiro ou uma potencial
capitalizacdo da empresa se converta em perda permanente para os acionistas.

Dessa forma, identificamos os principais drivers de valor das companhias e simulamos diversos cenarios para
os fundamentos da empresa. Ao invés de considerar apenas o valor esperado desses cenarios, damos especial
énfase ao estudo das premissas para o nosso pior cenario imaginado ("worst case”). Tentamos com isso, evitar
uma exposicao a ativos com risco de cauda elevado em seus fundamentos.

Fazemos um bom brainstorm de riscos prévio as tomadas de decisdo. Simulamos a hipdtese da acdo cair 40%
no proximo ano e entdao questionamos ao analista que mudancas de fundamento da empresa poderiam ter
justificado tal movimento, caso fosse verdadeiro. Forcados a pensar dessa maneira, conseguimos imaginar e
identificar riscos que passariam despercebidos ou pouco ponderados de outra forma.
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Processo de Tomada de Decisao

O processo de tomada de deciséo € etapa crucial na atividade de investimentos. Cada vez mais temos buscado
um aprimoramento do nosso processo decisorio, focando na mitigacdo dos erros e vieses comportamentais
inerentes ao processo.

As decisdes da Vertra sdo geralmente tomadas no nosso Comité de Investimentos. Os membros da equipe de
investimentos tém alto nivel de participacao e influéncia nas decisdes, mas mantemos com o CIO o importante
papel de arbitro e tomador final da decisdo.

Temos consciéncia dos desafios de um processo de decisdo em grupo, e o quanto sua eficiéncia é contestada
por diversos livros e artigos académicos. Um dos obstaculos mais comuns € a armadilha do groupthinking,
quando a opinido de um ou dois profissionais acaba por influenciar a opinido do resto da equipe, transmitindo
a falsa impressdo de convergéncia e conviccao na decisdo tomada.

Nesse sentido, possuimos alguns processos que procuram mitigar esse problema. Primeiramente, o
alinhamento societario de quase todos os membros do Comité de Investimento propicia um ambiente de
criticas e contestacdes mais horizontal e aberto. Em segundo lugar, ndo apenas estimulamos e valorizamos o
contraponto, mas adotamos a figura formal do "advogado do diabo”. Nesse caso, um analista se encarrega de
tentar defender a tese oposta a proposta pelo analista responsavel. Adicionalmente, todos os analistas, inclusive
o lider do caso a ser discutido, registram sua recomendacio por escrito antes da reunido sem divulgar aos
outros, como forma de preservar a opinido independente e forcar a identificacdo de divergéncias potenciais,
ajudando na formacdo de uma conclusao sem o viés social do grupo.

Para aprimorar nossas decis@es fizemos também o levantamento dos erros realizados pela equipe de
investimento no passado com a identificacao de suas respectivas causas, no intuito de desenvolver um checklist
para minimizacdo de erros em novos processos de investimento. Por tras da aparéncia burocratica, esta um
conceito comprovadamente eficaz em melhorar a performance, seja de pilotos de avido, médicos cirurgides
ou gestores de investimento®.

No final, uma pergunta que noés fazemos é se estariamos confortavels em realizar o investimento se apenas
pudéssemos revisita-lo daqui a 5 anos. Esse exercicio mental eleva o rigor exigido na aprovacao do
investimento.

Havendo conforto com relacdo a qualidade de negdcio, qualidade da gestdo e riscos, a empresa torna-se
elegivel para investimento no nosso portfolio. Consideramos entdo a equacado de valor e margem de seguranca
no investimento dado © nosso preco de entrada. Nossa tese central é que se alocarmos capital em bons
negocios e boa gestao, pagando um preco adequado, teremos uma boa composicdo de retorno no longo
prazo.

Uma vez feito o investimento, estamos sempre monitorando o risco do valuation justificar reducdo ou o
desinvestimento da nossa posicao, € ao mesmo tempo buscando identificar oportunidades que justifiquem o
aumento da nossa exposicdo.

Temos claro que parte relevante do nosso tempo e do nosso esforco sera dedicado para analisar questdes
estruturais para as nossas teses de investimentos. Entretanto, ndo desprezamos o processo de monitoramento
de informacdes e resultados das empresas que cobrimos. E importante estar mergulhado nas companhias e
nos questionar continuamente se as componentes da nossa tese de longo prazo permanecem intactas.

"Charlie and I don't ignore short-term financial reports. They are not unimportant. We just don't live by them.”
Warren Buffett3

4 “The Checklist Manifesto” - Atul Gawande
5 Assembléia Geral de Acionistas de 2015 da Berkshire Hathaway
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Gestora

Como gestora, atravessamos um periodo adverso do ponto de visto macroecondmico que teve impacto no
segmento de investimentos em acdes. Apesar dos ventos desfavoraveis, temos crescido nossa base de clientes
lentamente, mas na direcdo certa, conqguistando parceiros alinhados ao nosso proposito, novos family offices
e até ingressando no segmento de fundos de pensdo. Administramos atualmente RS 175 milhdes.

A gualidade do capital humano reunido na Vertra e o crescimento que esses profissionais tiveram na nossa
estrutura multi-funcional € no desafiante ambiente de constituicdo de uma nova empresa nos enche de
orgulho. A alta motivacdo e dedicacdo da equipe contribuem para nossa cultura de busca continua por
melhorias. Tendo construido esse solido alicerce, esperamos no futuro colher bons frutos para a Vertra e nossos
parceiros.

Agradecemos a confianca,

Equipe Vertra Capital
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Descri¢do do Fundo

O Vertra FIC FIA é um fundo predominantemente comprado em ac¢des. Na gestdo do fundo, prezamos pela qualidade das companhias em que investimos, assim
como a de sua administragdo, obedecendo a uma rigorosa disciplina de valor. Buscamos realizar uma pesquisa proprietaria e original, que nos possibilita divergir do
mercado, identificar boas oportunidades de investimento e monitorar continuamente fatores internos e externos que tragam riscos ou possam afetar o valor das
companhias investidas. Ocasionalmente podemos também estabelecer posi¢cdes vendidas, visando ganho absoluto. O Vertra FIC FIA foi constituido em 04 de
outubro de 2013.

Rentabilidade
Vertra FIC FIA Jan Fev Mar Abr  Mai*  Jun Jul Ago Set Out Nov  Dez
Fundo 2.05% 191% -1.88% 2.04%
2013 IPCA + IMA-B5+ 0.81% 089% 1.28% 3.01%
Ibovespa' 266% -327% -186% -2.54%
Fundo -473% 2.35% 2.61% 1.69% -0.62% 194% 0.98% 6.01% -9.60% 5.11% 0.92% -4.97% 0.56%
2014 IPCA + IMA-B5+ 109%  115% 136% 116% 097% 087% 0.58% 0.74% 109% 098% 0.99%  1.30% 12.99%
Ibovespa' -751% -114% 7.05% 240% -0.75% 376% 501% 9.78% -1170% 095% 0.07% -8.52% -2.91%
Fundo -4.10% 7.23% 094% 179% -0.27% 5.37%
2015 IPCA + IMA-B5+ 170%  163% 184%  119% 0.66% 7.21%
Ibovespa' -620%  997% -0.84%  9.93% -2.36% 9.79%
Fundo 8.12%
Desde o IPCA + IMA-B5+ 24.78%
Portfolio® (20/Mai/2015) Inicio Ibovespa™ 3.88%
Small Caps™ -21.51%
Exposicdo Comprada 67%
Bancos 14%
Consumo & Varejo 10% Caracteristicas
Energia 7% Inicio do Fundo 4/0Out/2013
Financeiros Diversos 9% Aplicacéo Inicial e Saldo Min. R$ 50.000,00
Imobilidrio 10% Movimentagéo Min. R$ 20.000,00
Saude 8% Cotizacéo de Aplicacéo D+1
Shopping Centers 9% Cotizacio de Resgate® D+60
Exposicdo Vendida -4% Liquidacio de Resgate® D+63
Oleo e Gas -0.5% Horéario para Movimentacéo 14h
Protecées de Mercado -3% Taxa de Administracéo® 2% aa.
Exposicdo Liquida 64% Taxa de Performance’ 20% sobre IPCA + IMA-B5+

Tributagédo 15% sobre ganho nominal
PL Atual - PL Médio® R$ 127MM - R$ 97MM
Numero de Empresas 13 PL Estratégia’ RS 172MM
5 maiores 45% do PL Status Aberto para aplicagdo
10 maiores 69% do PL Gestora Vertra Capital Gestdo de Recursos Ltda
Administrador BNY Mellon DTVM Servigos Financeiros S.A.
Custodiante BNY Mellon Banco SA.
% PL Dias’® | Mkt Cap %PL | Volume/dia % PL Auditor KPMG Auditores Independentes
30% 1 | <RS$S1bi 0% | <R$2mm 0% Publico Alvo Investidores Qualificados (CVM 409)
60% 1 | R$1bi-5bi 13.5% | R$2-5mm 0.0% Classificaggdo Anbima Acdes Livre
90% 2 | RS$5bi-10bi 20.3% | R$5-10mm 12.5%
100% 7 >R$10bi 32.6% >R$10mm 51.6%
Contatos

Vertra Capital Gestédo de Recursos Ltda
CNPJ: 18.076.466/0001-36

Av Ataulfo de Paiva, 204, 22 andar

Rio de Janeiro - RJ - 22440-033

T: 55213550 1990
www.vertracapital.com
vertracapital@vertracapital.com

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.

CNPJ: 02.201.501/0001-67

Av. Presidente Wilson, 231, 112 andar

Rio de Janeiro - RJ - 20030-911

T: 552132192500  F: 55213219 2507
www.bnymellon.com.br/sf

sac@bnymellon.com.br ou (21)3219 2600/ (11) 3050 8016
ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800 7253225

A presente instituicio aderiu ao
Cadigo ANBIMA de Regulacéo
e Melhores Praticas para os
Fundos de Investimento.

ANBIMA
 —

*Os valores neste documento foram calculados no fechamento de 20 de Maio de 2015.

1. Rentabilidade liquida de custos, mas ndo de impostos com inicio de operagdes em 4 de outubro de 2013. 2. O Vertra FIC FIA investe, no minimo, 95% de seu patriménio liquido em cotas do Vertra Master Fundo de
Investimentos em Agdes. Dados da carteira de fechamento do Vertra Master FIA. Devido a arredondamento, os célculos podem néo ser replicados com total acurdcia. 3. Dias Uteis necessarios para transformar em caixa o
percentual indicado da carteira, transacionando 20% do volume médio negociado nos ultimos 30 dias. 4. Dias corridos. Ha possibilidade de cotizagdo de resgate em D+15 sujeita a taxa de saida de 8%, paga em beneficio do
fundo, com liquidagdo em D+18 (3 d.u. apds conversdo de cotas). 5. Liquidagdo do resgate sendo paga no 32 dia util da data de conversdo de cotas. 6. O Vertra FIC FIA cobra taxa de administragdo minima de 2% e maxima de
2,5% a.a, considerando as taxas dos fundos investidos. 7. IMA-B 5+ é um indice da Anbima composto por NTN-B’s com vencimentos acima de 5 anos. O valor utilizado para cobranga de performance sera atualizado todo inicio
de semestre com base na média aritmética dos yields das NTN-B's da carteira do IMA-B 5+ negociadas nos 3 meses antes do inicio do semestre. Para o primeiro semestre de 2015, o Vertra FIC FIA esta cobrando performance
sobre IPCA + 5,90% ao ano. 8. PL Médio desde o inicio do fundo em 04 de outubro de 2013. 9. O PL Estratégia inclui o PL do Vertra Master FIA e do Vertra Institucional Master FIA. 10. Mera referéncia econémica, e ndo meta ou
parametro de performance do fundo.

As tabelas e demais informagdes constantes neste material sdo meramente informativas, ndo constituindo oferta de venda de fundos ou tampouco indicagdo ou recomendagéo para o uso dessas informagdes em aplicagdes ou
investimentos financeiros. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. A VERTRA CAPITAL NAO COMERCIALIZA NEM DISTRIBUI COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO OU QUALQUER OUTRO VALOR
MOBILIARIO. Nenhuma informagéo deste material substitui as informagdes contidas nos prospectos e nos regulamentos dos fundos de investimento. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Os
investidores ndo devem se basear nas informagées aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR,
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. Nos termos da regulamentacéo da ANBIMA, para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, ¢ recomendavel
a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. O FUNDO VERTRA FIC FIA TEM MENOS DE 12 (DOZE) MESES. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento em sua totalidade ao aplicar os seus recursos, com especial atencédo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como as
disposi¢des que tratam dos fatores de risco a que o fundo esta exposto. Este fundo de cotas aplica em fundo de investimento que pode utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento. Tais estratégias, se e da forma como forem adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos. Este fundo esta autorizado a realizar aplicagbes em ativos financeiros no exterior. Fundos de a¢des podem estar expostos a significativa
concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.
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Descricdo do Fundo

O Vertra Institucional FIC FIA é um fundo formado pela carteira comprada do Vertra FIC FIA, adaptada para respeitar as restricdes impostas pelas resolucdes 3792/09
e 3922/10 do Conselho Monetario Nacional, seguidas por certos investidores institucionais. Na gestdo do fundo, prezamos pela qualidade das companhias em que
investimos, assim como a de sua administracdo, obedecendo a uma rigorosa disciplina de valor. Buscamos realizar uma pesquisa proprietaria e original, que nos
possibilita divergir do mercado, identificar boas oportunidades de investimento e monitorar continuamente fatores intermos e externos que tragam riscos ou possam
afetar o valor das companhias investidas. O Vertra Institucional FIC FIA foi constituido em 10 de outubro de 2013.

Rentabilidade’
Vertra Institucional FIC FIA
2013 Fundo 0.77% 0.91% -1.75% -0.09%
BX’ 392% -2.02% -3.08% -1.31%
2014 Fundo -4.65% 2.32% 2.58% 1.03% -0.48% 2.11% 1.07% 6.89% -10.43% 5.07% 0.71% -5.59% -0.66%
BX’ -815% -0.32% 689% 271% -112% 362% 446% 959% -1125% 095% 0.21% -8.17% -2.78%
2015 Fundo -4.53% 6.85% 0.42% 2.86% -0.19% 5.16%
BX’ -5.88% 9.33% -051% 9.12% -171% 9.80%
Desde o Fur;do 4.37:A
2 ) Inicio IBX 5.35%
Portfolio® (20/Mai/2015) Small Caps'® -22.26%
Bancos 16%
Consumo & Varejo 5% Caracteristicas
Energia 8% Inicio do Fundo 10/0ut/2013
Financeiros Diversos 9% Aplicagdo Inicial e Saldo Min. RS 50.000,00
Imobiliario 4% Movimentagéo Min. R$ 20.000,00
Saude 7% Cotizagdo de Aplicagdo D+1
Shopping Centers 9% Cotizaciio de Resgate” D+60
Protecdes de Mercado -3% Liquidaco de Resgate® D+63
Exposicdo Liquida 55% Horario para Movimentacao 14h
(+) Cash & Carry e Outros 15% Taxa de Administracio® 2% aa.
Exposi¢do Comprada 70% Taxa de Performance’ 20% sobre IBX
Tributagéo 15% sobre ganho nominal
PL Atual - PL Médio® RS 46MM - RS 39MM
Numero de Empresas 9 PL Estratégia’ RS 172MM
5 maiores 47% do PL Status Aberto para aplicagédo
10 maiores 65% do PL Gestora Vertra Capital Gestdo de Recursos Ltda
Administrador BNY Mellon DTVM Servigos Financeiros S.A.
Custodiante BNY Mellon Banco S.A.
% PL Dias® Mkt Cap % PL Volume/dia % PL Auditor KPMG Auditores Independentes
30% 1 | <RS$1ibi 0% | <R$2mm 0% Publico Alvo Investidores em geral
60% 1 | R$1bi-5bi 6.9% | RS2-5mm 0.0% Classificagdo Anbima Acdes Livre
90% 1 | R$5bi-10bi 21.3% | R$5-10mm 3.1%
100% 1 | >R$10bi 29.2% | >RS$S10mm 52.3%
Contatos

Vertra Capital Gestdo de Recursos Ltda
CNPJ: 18.076.466/0001-36

Av Ataulfo de Paiva, 204, 22 andar

Rio de Janeiro - RJ - 22440-033 F
T: 55 21 3550 1990 o
www.vertracapital.com
vertracapital@vertracapital.com

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.

CNPJ: 02.201.501/0001-67

Av. Presidente Wilson, 231, 112 andar

Rio de Janeiro - RJ - 20030-911

T: 552132192500 F: 55213219 2507
www.bnymellon.com.br/sf

sac@bnymellon.com.br ou (21)3219 2600/ (11) 3050 8016
ouvidoria@bnymellon.com.br ou 0800 7253225

A presente instituicdo aderiu ao
Cddigo ANBIMA de Regulacéo
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.
——— T

*Os valores neste documento foram calculados no fechamento de 20 de Maio de 2015.

1. Rentabilidade liquida de custos, mas néo de impostos com inicio de operacdes em 10 de outubro de 2013. 2. O Vertra Institucional FIC FIA investe, no minimo, 95% de seu patriménio liquido em cotas do Vertra Institucional
Master Fundo de Investimentos em Agdes. Dados da carteira de fechamento do Vertra Insitucional Master FIA. Devido a arredondamento, os célculos podem néo ser replicados com total acuracia. 3. Dias Uteis necessarios para
transformar em caixa o percentual indicado da carteira, transacionando 20% do volume médio negociado nos ultimos 30 dias. 4. Dias corridos. Ha possibilidade de cotizagdo de resgate em D+15 sujeita a taxa de saida de 8%,
paga em beneficio do fundo, com liquidagdo em D+18 (3 d.u. apos conversdo de cotas). 5. Liquidagdo do resgate sendo paga no 3° dia util da data de conversdo de cotas. 6. O Vertra Institucional FIC FIA cobra taxa de
administracdo minima de 2% e maxima de 2,5% a.a, considerando as taxas dos fundos investidos. 7. IBX € um indice de pregos que mede o retorno de uma carteira tedrica composta por 100 agdes selecionadas entre as mais
negociadas na BOVESPA, em termos de numero de negocios e volume financeiro. 8. PL Médio desde o inicio do fundo em 10 de outubro de 2013. 9. O PL Estratégia inclui o PL do Vertra Master FIA e do Vertra Institucional

Master FIA. 10. Mera referéncia econdmica, e ndo meta ou parametro de performance do fundo.

As tabelas e demais informagdes constantes neste material sdo meramente informativas, ndo constituindo oferta de venda de fundos ou tampouco indicagdo ou recomendacéo para o uso dessas informagdes em aplicagdes ou
investimentos financeiros. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS. A VERTRA CAPITAL NAO COMERCIALIZA NEM DISTRIBUI COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO OU QUALQUER OUTRO VALOR
MOBILIARIO. Nenhuma informacéo deste material substitui as informagées contidas nos prospectos e nos regulamentos dos fundos de investimento. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Os
investidores ndo devem se basear nas informacdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR,
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. Nos termos da regulamentacéo da ANBIMA, para avaliagéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel
a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. O FUNDO VERTRA FIC FIA TEM MENOS DE 12 (DOZE) MESES. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Ao investidor é recomendada a
leitura cuidadosa do regulamento do fundo de investimento em sua totalidade ao aplicar os seus recursos, com especial atengdo para as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como as
disposi¢des que tratam dos fatores de risco a que o fundo esta exposto. Este fundo de cotas aplica em fundo de investimento que pode utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento.
Tais estratégias, se e da forma como forem adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagédo do

cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos. Fundos de agdes podem estar expostos a significativa concentragdo em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.



